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Gelismis lilke merkez bankalari toplantilari piyasalara yon verdi.

Haziran ayinda basta ABD olmak Uzere gelismis ilke merkez bankalarinin toplantilari ve agikladiklari ekonomik
projeksiyonlar ve yetkililerin sdylemleri takip edildi. ABD Merkez Bankasi (Fed), piyasa beklentilerine paralel
olarak faiz oranlarini sabit tuttu. Fed Baskani Jerome Powell, ekonominin para politikasinda sikilagtirma sonrasi
yumusak inisi basarmasi olasiligini gormeye devam ettigini; ancak, faizlerde yakin zamanda bir indirim
ongormediklerini sdyledi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise Haziran ayi toplantisinda beklendigi gibi faiz oranlarini
25 baz puan artirdi. Ote yandan, ABD ve Avrupa’da 2023 yili ilk ceyrek biiylime oranlarinin nihaf verileri takip
edildi. Avrupa’nin en biiyiik ekonomisi olan Almanya ekonomisi yillik bazda %0.5 kiigiildii; ispanya ise %3.8
blylime ile en hizli biylyen lke oldu. Diinya Bankasi ve OECD Kiiresel Ekonomik Gériinim Raporu’nun Haziran
sayisini yayinladi. Dlinya Bankasi, 2023 kiresel buylime tahminini Ocak'ta agikladigi %1.7'den %2.1'e
yukseltirken; OECD ise kiiresel blylime tahminini bu yil i¢in %2.6'dan %2.7'ye ¢ikardi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Haziran ayinda gercgeklestirdigi toplantisinda politika faiz oranini
beklentilerin altinda 650 baz puan artirarak %15’e yikseltti. Béylece TCMB, Mart 2021’den bu yana ilk defa faiz
artinmi yapti. Faiz artinmina gerekge olarak, dezenflasyonun en kisa siirede tesisi, enflasyon beklentilerinin
¢ipalanmasi, fiyatlama davranislarindaki bozulmanin kontrol altina alinmasi gosterildi. Enflasyon Mayis ayinda
yillik bazda %39.59’a geriledi. Piyasa Katimcilari Anketi’'nde enflasyon, blyliime ve cari acik beklentisi yikseldi.
i¢c talepte biyiimenin Tiirk ekonomisinde biiylimenin itici giicii olmayi siirdiirecegini vurgulayan OECD, 2023
GSYH bilylime tahminini %2.8'den %3.6'ya ¢ikardi. Diinya Bankasi ise 2023 icin Turkiye'nin blylime beklentisini
%2.7'den %3.2'ye ylkseltti.

Haziran ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler
Enflasyon Mayis’ta yillik bazda %39.59’a geriledi.

Mayis ayi enflasyon verileri 5 Haziran’da agiklandi.

TUFE (y-y, %) = Cekirdek TUFE (y-y, %)
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160 YI-UFE (y-y, %) Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) Mayis’ta beklentilerin
140 altinda aylk bazda %0.04 (Piyasa beklentisi: %0.20)
133 artti. Yillik bazda ise TUFE Nisan’daki %43.68'den
30 Mayis’ta %39.59’a geriledi. Boylece enflasyon son
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yandan, Mayis'ta giyim ve ayakkabi, lokanta ve
oteller, ulastirma gruplari enflasyonu artirici etkide
bulundu.

Kaynak: TUIK

Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren gekirdek
enflasyon (C endeksi) Mayis’ta bir 6nceki aya gére %4.25 artti ve yillik bazda Nisan’daki %45.48'den %46.62'ye
ylkseldi. Boylece yillik bazda ¢ekirdek enflasyonda 3 ay sonra tekrar yiikselis yasandi.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Mayis’ta bir dnceki aya gdre %0.65 artti ve yillik bazda Nisan’daki
%52.11'den 2 yilin en diisiik seviyesi olan %40.76’ya geriledi.
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Haziran 2023
TCMB, politika faiz oranini 650 baz puan artird.

Gecelik Borg Verme (16.50) TCMB Haziran ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi
Gecelik Borg Alma (13.50) 22 Haziran’da yapildi.
e ] Hafta Vadeli Repo ihale (15)
——GLP Borg Verme (19.50) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
30 Haziran ayi Para Politikasi Kurulu (PPK)
25 toplantisinda politika faiz oranini beklentilerin
" | altinda 650 baz puan artirarak %15’e yiikseltti.
- Beklentiler faiz oraninin %20’ye yukseltilecegi
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Kaynak: TCMB Faiz artinmina gerekge olarak, dezenflasyonun en

kisa sirede tesisi, enflasyon beklentilerinin ¢ipalanmasi, fiyatlama davranislarindaki bozulmanin kontrol altina
alinmasi gosterildi. Enflasyonun ve enflasyon egilimine iliskin gostergelerin yakindan takip edilecegi, enflasyon
goriniminde belirgin iyilesme saglanana kadar parasal sikilastirmanin gerektigi zamanda ve gerektigi olgide
kademeli olarak giiclendirilecegi de belirtildi. S6z konusu ifade, faiz artirrmlarinin devam edecegine isaret ediyor.
Mevcut mikro ve makro ihtiyati cergevenin kademeli sekilde sadelestirileceginin belirtilmesi de daha énce alinan
bazi tedbirlerin gevsetilmeye baslanacagina isaret ediyor.

Metinden “Liralasma Stratejisi” terimi ¢ikarildi ve biiyiimeye yonelik herhangi bir ifadeye yer verilmedi.
Cari islemler dengesi 2023 yili Nisan ayinda 5.40 milyar dolar agik verdi.

2023 yili Nisan ay1 6demeler dengesi verileri 12 Haziran’da agiklandi.

(GDEMELER DENGESi BILANGOSU (Milyon Dolar) Nisan ayinda cari islemler acigi gecen
. . ... 12 Ayhk .. . ..
Nis.23 Ocazlzznzusan Ocazk(;:;san Deg:;m ximilatit | owp | YWIN ayni dénemine gére %112 artarak
_ Toplam 5.4 milyar dolar ile piyasa beklentisinin
I-Cari islemler Dengesi -5,404 -20,309 -29,726 46 57,804 [-22000 | o L
A-Dis Ticaret Dengesi 7,016 25,651 36,341 2 100,091 | so000| Ustinde gerceklesti (piyasa beklentisi:
B-Hizmetler Dengesi 2,915 9,059 10,563 17 51,573 -- 4.5 minar dolar). 2022 y|I| Ocak—Nisan
B1-Turizm 2,198 7310 8,420 15 38,427 | 45,000
B2-Tagimacilik 1,467 3,799 5,075 34 20,120 - toplaminda 20.3 milyar dolar olan cari
C-Birincil Gelir Dengesi -1,292 -3,223 -3,859 20 -9,220 -- isl I o 2023 |
D-ikincil Gelir Dengesi -11 -494 -89 -82.0 34.0 - Islemler aclgl, yihinin ayni
II-Sermaye Hesabi -8 -6.0 -58.0 867.0 -87.0 = doneminde %46 yukselerek 29.7 milyar
lli-Finans Hesabi -9,096 -12,107 -36,478 201 -47,651 -- .. o
A-Dogrudan Yatinmlar 784 1,436 -1,905 33 8,881 — dolar oldu. Cari islemler agigi 12 aylik
B-Portfdy Yatirmlan 1,204 5,502 1,535 -72 9,561 kUmUIatif toplamda ise Mart’taki seviyesi
C-Diger Yatinmlar -1,353 -11,724 -13,663 17 -42,646 -
D-Rezerv Varliklar -8,163 4,449 22,445 404 5,685 - olan 55 milyar dolardan Nisan’da 57.8
IV-Net Hata Noksan -3,684 8,208 -6,694 -182 10,240

milyar dolara ylikseldi.

Cekirdek cari denge olarak da ifade edilen enerji ve altin harig cari islemler dengesinde uzun siredir cari fazla

olarak ilerleyen veri, 22 ay sonra ilk kez cari agiga dondi. Buna gére 2022 Nisan’da 4.2 milyar dolar ¢ekirdek cari
fazla varken, 2023 Nisan’da 480 milyon dolar cari agik yasandi.

5.4 milyar dolar cari agigin yasandigi bir ortamda dogrudan, portfoy ve diger yatirimlardan 933 milyon dolar net
giris, 3.7 milyar dolar net hata noksan kaleminden gikis olmasi sonucu Nisan ayinda rezerv varliklar 8.2 milyar
dolar azalis gosterdi. Rezervlerdeki s6z konusu azalis, tarihi yliksek seviye olan Ocak 2020’den bu yana yasanan
Uglincli en yiksek tutar oldu.



Mayis ayinda merkezi yonetim biitgcesi 118.9 milyar TL fazla verdi.

2023 yili Mayis ay1 merkezi yonetim bitce dengesi verileri 15 Haziran’da agiklandi.

Giderler
Faiz Hari¢ Giderler
Faiz Giderleri
Gelirler
Vergi Gelirleri
Diger Gelirler
Biitce Dengesi
Faiz Digi Denge

2022

173.8
155.9
17.9
317.8
289.7
28.1
144.0
161.9

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
*Rakamlar yukari yuvarlanmigtir.

2022 yilh Mayis ayinda 144 milyar TL fazla veren merkezi yonetim bitce dengesi 2023 yilinin Mayis ayinda bir
onceki yila gore %17.4 azalarak 118.9 milyar TL fazla verdi. Faiz disi denge 2022 yili Mayis ayinda 161.9 milyar TL

Mayis

2023

430.5
327.8
102.7
549.4
507.4
42.0
118.9
221.6

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

% Degisim
147.7
110.3
473.4
72.9
75.1
49.5
-17.4
36.9

Ocak-Mayis

2022 2023

959.8 1,875.7
837.9 1,637.8
121.9 237.9
1,084.4  1,612.1
881.2 1,371.2

203.2 240.9
124.6 -263.6
246.5 -25.7

%
Degisim
95.4
95.5
95.2
48.7
55.6
18.6
-311.5
-110.4

fazla verirken, 2023 yili Mayis ayinda iyilesme gostererek 221.6 milyar TL fazla verdi.

Haziran 2023

2023
Biitce
Hedefi

4,469.6
3,903.0
565.6
3,810.1
3,199.5
610.6
-659.4
-93.8

Gergeklesen/
Hedef

(%)

42.0
42.0
42.1
42.3
42.9
39.5
40.0
27.4

Mayis ayinda butge gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gore %72.9 artarak 549.4 milyar TL olurken, bltce giderleri
%147.7 artarak 430.5 milyar TL oldu.

Yilin ikinci yarisinda ekonomik aktivitede gorilen yavaslama ile birlikte gelirler lizerinde bir miktar baski olusabilir.

Bu sebeple, 2022 yilh Haziran ayinda oldugu gibi bu yil da yeniden ek biitce olusturulma ihtimali olabilir.

Oniimiizdeki dénemde artan biitce harcamalari nedeniyle belli vergilerde yukari yénlii giincellemelere gidilebilir.

KKM’de kurda son dénemde yasanan artisa bagli olarak beklenmeyen bir yik olusma ihtimali nedeniyle Hazine

o6demelerinin bitge giderlerinde yaratabilecegi baski yakindan takip edilecektir.

Piyasa Katilimcilari Anketi’nde enflasyon, biiyiime ve cari acik beklentisi yiikseldi.

TCMB Haziran ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 16 Haziran’da yayimlandi.

Dolar/TL (cari yil sonu)
TUFE (cari yil sonu, %)
TUFE (12 ay sonrasi, %)
TUFE (24 ay sonrasi, %)
Bilyiime (2023, %)

Cari Denge (2023, milyar $)

23.09
37.17
29.84
17.74
3.7
-38.4

26.18
38.55
30.65
18.12
3.8
-40.3



Haziran 2023
Haziran ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler

FED, beklentilere paralel olarak faiz artirrmina 15 ay sonra ara verdi.

ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin Haziran ayi toplantisi 13-14 Haziran’da yapildi.

Fed Bilango Biiytikligii (milyar dolar) ABD Merkez Bankasi (FED) 13-14 Haziran
10000 e Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen) gs tarihlerinde gerceklestirdigi toplantisinda
8000 25 piyasa beklentilerine paralel olarak faiz
6000 ‘3‘5 oranlarini sabit tuttu. Son 10 toplantida
4000 25 yapilan faiz artinmlarinin ardindan gelen bu
5000 2. karar oy birligi ile alindi. Fed, ekonomi ve
(1,,5 enflasyonun daha fazla so§umamasi halinde
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aciklamada, gosterge faizini 16 yilin zirvesi
Kaynak: St. Louis Fed . .

olan  %5.00-%5.25 seviyesinde devam

ettirilmesi karari alindig1 belirtilirken, "Hedef araligin bu toplantida sabit tutulmasi, Komite'ye ek bilgileri

degerlendirme imkani verecek" denildi.

Fed Baskani Jerome Powell, ekonominin para politikasinda sikilastirma sonrasi yumusak inisi basarmasi olasiligini
gormeye devam ettigini; ancak, faizlerde yakin zamanda bir indirim 6ngdrmediklerini sdyledi. Powell, parasal
gevseme icin enflasyonun gercekten ciddi sekilde asagi gelmesi gibi sartlarin birkag yil gibi bir slrecte
karsilanmasinin miimkiin olmadigini savundu.

Haziran 2023| Mart 2023 |Haziran 2023| Mart 2023 | Haziran 2023 | Mart 2023 |Haziran 2023| Mart 2023
2023 1.0 0.4 3.2 33 4.1 4.5 5.6 5.1
2024 1.1 1.2 2.5 2.5 4.5 4.6 4.6 4.3
2025 1.8 1.9 2.1 2.1 45 4.6 3.4 3.1
Uzun D6nem 1.8 1.8 2.0 2.0 4.0 4.0 2.5 25

ABD ekonomisi 2023 yili ilk geyreginde nihai verilere gére %2 biiyidii.

ABD ekonomisi 2023 yili ilk geyrek biiylime orani 29 Haziran’da agikland.
ABD Biiyiime Orani (yilliklandirilmis ¢-¢, %)
334

45 63 6.7 6.9
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Kaynak: Haver Analytics



Haziran 2023

ABD ekonomisinin ilk ceyrek bilylme orani %1.3'ten %2’ye yukari yonli revize edildi. Ayrica buylime,

beklentilerin tizerinde agiklandi.

Kisisel harcamalar %3.8'den %4.2'ye, GSYH fiyat endeksi %4.2'den %4.1'e ve ¢ekirdek PCE %5'ten % 4.9'a revize

edildi.

ilk geyrekte ABD ekonomisindeki bilyiimede; tiiketici harcamalari, ihracat, eyalet ve yerel yénetim harcamalari,

federal hikimet harcamalari ve konut digi sabit yatirnnmlardaki artiglar etkili oldu. Birinci geyrege ait nihai

verilerde, ihracat ve tiiketici harcamalari yukari yonli revize edilirken, konut disi sabit yatirimlar, federal hikiimet

harcamalari ve ithalat verisinde asagi yonli revizyona gidildi.

ABD ekonomisi 2022 yilinda %2.1 bluyimusti. ABD ekonomisinin 2023 yilinda %1 biliyimesi bekleniyor.

ABD’de tarim disi istihdam Mayis ayinda beklentilerin listiinde gergeklesirken; issizlik orani

yiikseldi.

ABD Mayis ayi istihdam verileri 2 Haziran’da agiklandi.
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Kaynak: Reuters

Tarimdisi istihdam (a-a, bin kisi)

issizlik Orani (%) (Sag Eksen)

01.2020
05.2020
09.2020
01.2021
05.2021

09.2021
01.2022

05.2022

09.2022

01.2023
05.2023

ABD'de tarim disi istihdam Mayis’ta 190 bin
artis beklentisinin Gstiinde 339 bin kisi artti.
Mayis ayi verisi 253 bin kisiden 294 bin kisiye
revize edildi.

issizlik orani Mayis'ta beklentilerin (%3.5)
Gzerinde %3.7 ile son 7 ayin en yiksek
seviyesinde gerceklesti.

Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Mayis
ayinda beklentilerin bir miktar altinda kalarak
bir dnceki yilin ayni ayina gére %4.3; aylik bazda
%0.3 artti.

isgiiciine katilim orani Mayis’ta %62.6 ile bir dnceki ayla ayni seviyede gerceklesti. istihdam orani ise bir 6nceki

aya gore 0.1 puan diistsle %60.3 gerceklesti.

ADP 06zel sektor istihdami da Mayis’ta 170 bin olan beklentilerin Gzerinde 278 bin kisi artti.

ABD’de enflasyon 2 yilin en diisiik seviyesine geriledi.

ABD Mayis ayi TUFE ve UFE verileri sirasiyla 13 Haziran ve 14 Haziran’da agiklandi.
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Kaynak: Reuters
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Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: Reuters
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ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Mayis’ta aylik bazda %0.1 artti. TUFE yillik bazda beklentilerin altinda
gercekleserek %4’e geriledi. Boylece enflasyon Mart 2021’den bu yana en disuk seviyede gergeklesti.

Fed'in yakindan takip ettigi ¢ekirdek enflasyon tahminlere paralel aylik %0.4 artti; boylece artis 3. ayda da devam
etti. Yillilk bazda ise beklentilere paralel sekilde %5.5'ten %5.3'e geriledi.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Mayis'ta aylik bazda beklentilerin lizerinde %0.3 azaldi. Disiiste akaryakit
fiyatlarindaki gerileme etkili oldu. Yillik bazda ise UFE %2.3’ten %1.1’e geriledi. Béylece UFE 2020 yil sonundan
bu yana en diisiik seviyede gerceklesti. Cekirdek UFE aylik bazda %0.2 artt. Yillik bazda %3.2’den %2.8’e geriledi.

ABD’de TUFE’nin yil sonunda %3.2’ye; cekirdek TUFE’nin ise %3.9'a gerilemesi bekleniyor.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), beklendigi gibi faiz oranlarini 25 baz puan artirdi.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’'nin Haziran ayi toplantisi 15 Haziran’da yapildi.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%) Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Haziran ayi

Politika Faiz Orani (%) toplantisinda beklendigi gibi faiz oranlarini 25 baz
405 Mevduat Faiz Orani (%) 4.25 puan artirdi. Artis karariyla ana refinansman orani
. Borg Verme Faiz Orani (%) . )
4.00  %4; marjinal borg verme imkani %4.25 ve mevduat
3.25 . N .
faizi %3.5 seviyesine gikti. Boylece ECB 8 toplantida
2.25 toplam 4 puan artirim yapmis oldu.
1.25 o
ECB'den yapilan acgiklamada, "Yonetim Kurulu'nun
0.25 } gelecekteki kararlari, politika faizinin orta vadeli %2
-0.75 enflasyon hedefine ulasmasi igin yeterince
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S o000 0000D00O0Q00 0o kisitlayici  seviyelere getirilmesini saglayacak
N NN NANENSN AN
838 8IS8EIT8EISEIT8IS8ESS denilerek sikilastirmanin devam edecegi sinyali
Kaynak: Reuters

verildi. ECB Bagkani Lagarde, faiz artirimlarini
durdurmayi disinmediklerini, daha kat edecek yollari oldugunu, Temmuz'da faizleri artirmaya devam
etmelerinin ¢ok olasi oldugunu soyledi.

ECB Tahminleri

Mart 2023 Haziran 2023
Yillik % Degisim 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Biiyiime Orani 1.0 1.6 1.6 0.9 1.5 1.6
Enflasyon 5.3 2.9 2.1 5.4 3.0 2.2

Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin ilk ¢ceyreginde revizyona gore %1 biiyiidi.

Euro Bolgesi Bliyiime Orani (y-y, %)
20 14.3

Kaynak: Reuters

Euro Bolgesi 2023 yili ilk geyrek biiyiime orani revizyonu 8 Haziran’da agiklandi.
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Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin ilk ¢ceyreginde revize edilen verilere gore ¢eyreklik bazda %0.1 daraldi. 2022
son ¢eyreginde de ayni oranda kigulen Bolge, boylelikle teknik resesyona girmis oldu. Bolge ekonomisinin 2023
yili GSYH biyime orani yillik bazda ise %1.3’ten %1’e revize edildi.

Revize edilen verilere gore ilk ceyrekte Almanya yillik bazda %0.5 kiiciildii; ispanya ise %3.8 biiyiime ile en hizh
biyiyen tlke oldu. Veriler, Yunanistan ve irlanda’nin da resesyona girdigini ve Estonya’nin 2021 sonundan beri
biiyiimedigini ortaya koydu. Ote yandan Litvanya, Malta ve Hollanda da ilk ¢ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére
kagtlda.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Euro Bélgesi’'nin 2023 yilinda %0.5 blyiumesini bekliyor.

Euro Bélgesi’nde enflasyon Mayis’ta nihai verilere gore %6.1’e sert sekilde geriledi.

Euro Bolgesi’'nde Mayis ayi enflasyonu 16 Haziran’da agiklandi.
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Kaynak: EuroStat

Euro Bélgesi’nde TUFE Mayis’ta nihai verilere gére aylik bazda artis géstermedi. Enflasyon yillik bazda %7’den
%6.1’e geriledi. Enflasyon son 15 ayin en dislk seviyesine geriledi. S6z konusu disuste, enerji fiyatlarindaki
gerileme etkili oldu. Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.2 artti; yillik bazda %5.6’dan %5.3’e geriledi. Avrupa
Birligi'nde Mayis’ta enflasyonun en hizli arttigi tlke %21.9 ile Macaristan oldu. En disik artis ise %2 ile
Liksemburg’da yasandi.

Euro Bolgesi’nin 2023 yili enflasyon beklentisi %5.4 seviyesinde bulunuyor.

30 Haziran’da agiklanan Haziran ay1 6ncil verilerine gore ise Euro Bolgesi'nde enflasyon %5.5’e geriledi.

Japonya ekonomisi 2023 yili ilk geyrek GSYH biiyiime orani yilliklandiriimig bazda %2.7’ye
revize edildi.

Japonya ekonomisi 2023 yili ilk geyrek biiyiime orani nihaf verisi 8 Haziran’da agikland.
Japonya Blylime Orani (y-y, %)
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Kaynak: Reuters
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Japonya ekonomisi 2023 yili ilk geyrek GSYH biiyime orani yilliklandirilmis bazda %1.6’dan %2.7’ye revize edildi.
2022 yilinin son geyrek biiyiime orani %0.1 daralmadan %0.4 biiyiimeye yukari yonlii revize edildi. Ulke ekonomisi
2023 yili ilk ceyreginde ¢eyreklik bazda ise %0.7 ile beklentilerin tizerinde bliyudu.

Yukari yénlii revizyon, nihaf talepten degil; stoklarda tahminlerin tistiinde olusan birikmeden kaynaklandi. Ozel
talep %1.2, i¢ talep %1 artarken; yurt disi talep %0.3 azaldi. Mal ve hizmet ihracati %4.2 dusls kaydetti. Revize
edilmis verilere gore ithalat ise %2.3 geriledi.

Nominal GSYH, yilliklandiriimis bazda 572 trilyon yen ile rekor seviyeye ulasti ve daha 6nceki rekor seviyenin
goraldiga 2019 yilinin Gglinct ceyreginden %1.8 daha yiksek gercgeklesti.

Japonya ekonomisinin 2023 yilinda %1.7 blylimesi bekleniyor.

Japonya Merkez Bankasi (Bol), faiz oranini sabit birakirken; getiri egrisi kontrolii
politikasinda degisiklige gitmedi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Haziran ayi toplantisi 16 Haziran’da yapildi.

Japonya Merkez Bankasi Bilango BuyUkligu (trilyon yen)
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Kavnak: St. Louis Fed

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Haziran toplantisinda asiri diusiik faiz oranlarini ve enflasyonun bu yil iginde
yavaslayacagi tahminini koruyarak kirilgan bir ekonomik toparlanmayi desteklemeye odaklandigini vurguladi.

BoJ, toplantisinda, beklendigi gibi kisa vadeli faiz orani hedefini -%0.1’de birakarak, 10 yillik tahvil getirisi i¢in de
%0 civarindaki hedefini degistirmezken; getiri egrisi kontroli (YCC) politikasi kapsaminda belirlenen 10 yillik getiri
icin %0.5'lik Gst sinirda herhangi bir degisiklik yapmadi. Banka, Japonya'nin %2 fiyat istikrari hedefini
surdirilebilir sekilde basarmasi icin tesviklere devam etme karari aldi.

BoJ Baskani Ueda, ithalattaki dislsle birlikte enflasyonun bu mali yilin ikinci yarisina dogru yavaslamasini
beklemesine ragmen gida, gilinlik ihtiyaglar ve otel iicretlerindeki artis nedeniyle Nisan ayinda enflasyondaki
disids hizinin beklenenden daha yavas oldugunu belirtti. Ayrica, YCC ayarlamasina iliskin soruya politika
degistirildiginde bir miktar strprizin kaginilmaz oldugu cevabini verdi.

Diinya Bankasi, "Kiiresel Ekonomik Goriiniim" raporunun Haziran sayisini yayimladi.

Kiiresel Tiirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin

Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak
2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023

2023 2.1 1.7 3.2 2.7 11 0.5 0.4 0.0 0.8 1.0 5.6 4.3

2024 24 2.7 4.3 4.0 0.8 1.6 13 1.6 0.7 0.7 4.6 5.0
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Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu’nu 7 Haziran’da yayinladi.

Diinya Bankasi, Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu’nda ABD ve bliyiik ekonomiye sahip diger ulkelerin tahmin
edilenden daha direngli oldugunu gostermesinin etkisiyle 2023 kiiresel bliyime tahminini Ocak'ta agikladig
%1.7'den %2.1'e yikseltirken; ozellikle isletme ve konut yatirimlarinin azaltilmasi olmak Uzere siki para
politikasinin devam eden etkilerini gerekge gostererek, 2024 kiresel buyime tahminini %2.7'den %2.4'e
distrdl. Banka 2025 igin kiiresel biiylime tahminini %3 olarak agikladi.

Diinya Bankasli raporda, 2023 igin Tilrkiye'nin biylime beklentisini %2.7'den %3.2'ye ylikseltti. Rapora gore, 2024
icin buyume beklentisi ise %4'ten %4.3'e ¢ikti. Banka, 2025 icin bliylime beklentisini %4.1 olarak belirledi. Turkiye
ekonomisinin 2024'te %4.3 biylyecegi, makroekonomik politikalarda normallesme olacagi, para politikasinin
sikilastirilacagi ve i¢ talebin 6nemli bir unsur olmaya devam edecegi tahmin edildi.

OECD, "Kiiresel Ekonomik Goriiniim" raporunun Haziran sayisini yayimladi.

Kuresel Turkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin

Haziran Mart Haziran Mart Haziran Mart Haziran Mart Haziran Mart Haziran Mart
2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023

2023 2.7 2.6 3.6 2.8 1.6 1.5 0.9 0.8 1.3 14 5.4 5.3
2024 2.9 2.9 3.7 3.8 1.0 0.9 1.5 15 11 1.1 5.1 4.9
2023 - -- 44.8 44.6 3.9 3.7 5.8 6.2 2.8 2.5 2.1 2.2
2024 - = 40.8 414 2.6 2.5 3.2 3.0 2.0 1.8 2.0 2.0

OECD Ekonomik Goriiniim Raporu 7 Haziran’da yayinlandi.

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) "Ekonomik Gériinim" raporunda, Kovid - 19 ve Ukrayna'daki savas
gibi soklarin yani sira yiksek enflasyon ve Merkez Bankalarinin fiyat baskilarini kontrol etmek i¢in uyguladigl
kisitlayici politikalar nedeniyle kiiresel ekonomide zayif bir toparlanma olacagi belirtildi. Raporda, kiiresel
blylime tahmini bu yil icin %2.6'dan %2.7'ye yiikseltildi. 2024 tahmini %2.9 oldu.

OECD, Turkiye ekonomisi icin tahminlerin yukari yonli revize edilmesine ragmen blylimenin bu yil gecen yilin
gerisinde kalacagini belirtti. Bununla birlikte, i¢ talepte biyimenin Tirk ekonomisinde bliyiimenin itici glici
olmayi slirdlirecegini vurgulayan OECD, 2023 GSYH biiylime tahminini %2.8'den %3.6'ya ¢ikardi.
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Temmuz Ayinda Takip Edilecek Veriler

5 Temmuz

10 Temmuz

11 Temmuz

12 Temmuz

14 Temmuz

17 Temmuz

20 Temmuz

20 Temmuz

27 Temmuz

27 Temmuz

28 Temmuz

5 Temmuz

7 Temmuz

12 Temmuz

20 Temmuz

25-26 Temmuz

27 Temmuz

28 Temmuz

Enflasyon (Haziran)
issizlik Orani (Mayis)
Cari islemler Dengesi (Mayis)
Sanayi Uretim Endeksi (Mayis)
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

Merkezi Yonetim Biitgce Dengesi (Haziran)
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari
Merkezi Yonetim Borg Stoku (Haziran)
TCMB Enflasyon Raporu-Iil
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti

Dig Ticaret Dengesi (Haziran)

ABD Merkez Bankasi (FED) Toplanti Tutanaklari (Haziran)
ABD Tarim Disi istihdam ve issizlik Orani (Haziran)
ABD Enflasyonu (Haziran)

Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi ve Faiz Karari
ABD Merkez Bankasi (FED) Toplantisi ve Faiz Karari
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Faiz Karari

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi ve Faiz Karari
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* I TN S Il il G
Sonu Sonu Degisim (%) (%)
D
USD/TRY 18.69 20.80 26.05 39.37 25.24
EUR/TRY 20.00 21.93 28.34 41.70 29.23

Sepet (0.5$+0.5€) 19.34 21.52 27.24 40.80 26.59
USD/TRY 3M Imp. Vol. 11.52 40.84 26.58 130.64 -34.93

USD/TRY Future 18.72 20.68 26.11 39.54 26.27
FAiZ
Gosterge Tahvil Getirisi* 9.73 11.63 13.26 3.53 1.63
TL REF* 10.26 10.00 16.45 6.19 6.45
5Y CDS 505.37 596.67 486.59 -3.72 -18.45
DOViz
Dolar Endeksi 103.52 104.33 102.91 -0.59 -1.36
EUR/USD 1.07 1.07 1.09 1.94 2.08
usD/JPY 131.11 139.34 144.32 10.08 3.57
GBP/USD 1.21 1.24 1.27 5.02 2.15
USD/CHF 0.92 0.91 0.90 -3.15 -1.67
EUR/JPY 142.69 150.05 157.26 10.21 4.81
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.40 4.39 4.88 0.47 0.49
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.83 3.64 3.82 -0.01 0.18
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.73 2.74 3.27 0.54 0.53
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.56 2.27 2.39 -0.17 0.13
KREDI
iTraxx Crossover 474.15 433.44 399.86 -15.67 Yot/
ABD 5Y CDS 27.50 41.50 33.00 20.00 -20.48
Almanya 5Y CDS 19.00 13.54 13.51 -28.89 -0.22
ingiltere 5Y CDS 27.64 26.85 28.22 2.10 5.10
ispanya 5Y CDS 55.28 52.42 49.83 -9.86 -4.94
italya 5Y CDS 132.08 102.46 90.60 -31.41 -11.58
irlanda 5Y CDS 27.64 25.89 24.72 -10.56 -4.52
Portekiz 5Y CDS 55.28 50.92 46.82 -15.30 -8.05
Cekya 5Y CDS 45.38 36.33 33.22 -26.80 -8.56
Brezilya 5Y CDS 250.54 207.90 175.95 -29.77 -15.37
Giiney Afrika 5Y CDS 250.51 314.62 264.16 5.45 -16.04
Cin 5Y CDS 76.67 66.27 61.72 -19.50 -6.87
Romanya 5Y CDS 282.48 198.28 181.76 -35.66 -8.33
Endonezya 5Y CDS 98.02 88.36 83.98 -14.33 -4.96
EMTIA
Altin ($/ons) 1824.40 1962.30 1919.57 5.22 -2.18
ABD Ham Petrolii ($/varil) 80.16 68.11 70.66 -11.85 3.74
Brent Petrol ($/varil) 85.91 72.66 74.90 -12.82 3.08

*: Puan Degisim
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